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Banche, cambiano le regole per le Pmi
presto piu accantonamenti nel bilanci

CONINUOVI PRINCIPI IFRS9
DAL 2018 GLIISTITUTL, SE
PEGGIORA IL RATING DEL
DEBITORE, METTERANNO A
RISERVALE PERDITEATTESE
NONSU 12 MESIMA SUTUTTA
LANTTARESIDUADEIFIDL 81
LAVORA AUNAMEDIAZIONE
CONBASILEA, COS1 COME PER
LUESUGLISCONTICONCESSE
ACHIFACREINTOALLEPMI

Andrea Greco

Milano
Aﬂaxme Pmi. Sono P ossatura
di moltipaesi chiave dell'U-
nione - a partire dall Talia - ma ri-
schiano di pagare il prezzo pitt alto
in questa “ripresa che non ripren-
de”. Soprattuito perché Ia loro di-
spersione geografica, politica e cul-
turale le rende un vaso di coccio in
mezzo a quelli di ferro delle grandi
lobby (banche e multinazionali).
Qualche volta gli interessi perd
g'incontrano: cost si allineano, ri-
spammiando a queste cellule del
tessuto socioeconomico europeo i
colpi sferrati dalla congiuntura o
dalle rigidith regolatorie. La crona-
caoffre due spunti. Il primoriguar-
da il “Pmisupportingfactor” chela
direttiva Crd4 contempla per le
banche se finanziano le Pmi. Si trat-
ta di uno sconto sull’assorbimento
di capitale previsto chi finanzia so-
detache, inba-
se a tutti i dati
statistici & per
ragioni eviden-
i, harmo le pils
alte probabilita
di insolvenza.
La direttiva Ue
prevedeva un
controllo di effi-
cacia della mi-
sura a fre annd
dal lancio. Sui
tavoli accade-
mici si registra
un fatio para-
dossale: nessu-
noe¢statoingra-
do di dimostra-
re per tabulas
che tale misura
abbia realmen-
te giovato alle
Pmi nel perio-
do, perché le
banche potreb-
bero avere uti-
lizzato quelb
“sconto” per in-
vestire in tutt’al-

tri titoli (magari tossici). Tuttavia a
Bruxelles da mesi si va formando
un consenso politico attomo alle
Pmi, perché - si racconta - in una
fase in cui i populismi aleggiano
nessuno viol privarsi di uno stru-
mento connesso all'occupazione
diffusa e al benessere delle fami-
glie. In questo senso vanno inter-
pretate le parole di Jonathan Hill,
commissario agli affari finanziari,
a un gruppo di deputati europei:
«la Commissione valuta piena-
menteYimportanza delruolo svol-
to dalle Pmi, ed &in tale spirito che
sostiene !'inclusione del fattore di
sostegno alle Pmi nel regolamento
sui requisiti di capitale delle ban-
che». Hill ha aggiunto che entro fi-
ne armo sard pronto il Rapporto
sul tema che i tecnidl stanno scri-
vendo per il Consiglio e il Parla-
mento Ue; ma secondo alcuni ad-
detti ai lavori di quel documento
non ci sard bisogno, perché ormai
«il dossier procede suun piano in-
clinato e il fattore di supporto alle
Pmi sara rinnovatos. Hill sta inol-
tre sostenendo a livello internazio-
nale (quindi presso il Comitato di
Basilea che scrive le regole contabi-
Ii per gliistituti) che gli accantona-
menti di capitale delle banche
esposte alle Pmi vanno alleggeriti.
Equi siamoall'altro spunto, pili.cri-
tico perché si tratta di parareil col-
podi nuovi principi contabili diBa-
silea che potrebbero fortemente
penalizzare chi finanzia le Pmi. 11
nome, ostile come molt del gergo
finanziario, ¢ Ifrs 9.

Ifrs 9 prevede che dal 2018 le
banche di tutta Europa aumentino
gli accantonamenti sui crediti in
bonis: perché in caso di significati-
vodeterioramento del merito cre-
ditizio del debitore dovranno ac-
cantonare non pilt 'importo pari
alla perdita attesa nei successivi
12 mesi, bensi di quelladitutfala
vita residua del credito. Un mec-

canismo che per gli analisti del
setiore penalizzeradi pit gli istitu-
tl italiani e quelli francesi, e pilide-
gli altri crediti i mutui a medio e
lungo termine. Crif ha svolto per
Affari & Finanza una simulazione
per capire gii effettidella misurain
arrivo. Le prime gvidenze sono rile-
vanti:se oggiun mutuo a5 anni di
buonaqualith {rischio di insolven-
zadello0,6%'anno} subisce unde-
terioramento nel rating, i rischio
sale allo0,9%. Mentrecon'lfrs81a
sua probabilita di default - il dato
guida degli accantonament - qua-
druplicherd dallo 0,6%al 2,5%. Un
eﬁeggmw peg-
o Peg-
giorando il rating del prenditore
oggi passano dall'1,3% al 1,9%, e
con i nuovi andranno al
4,1% {vedi tabella).

L'altra cattiva notizia di tis 9 &
che la trasformazione degli accan-
tonamenti da annui a vitalizi 1i-
guardera non solo i crediti declas-
satinel rating, ma tutti gl impleghi
il cul rischio & peggiorato rispetto
al momento di erogazione: quindi
se un mutuo del 2010 & peggiorato
nel 2011 e da allora & stabile, sard
soggetto alla nuova regola diaccan-
tonamento sulla totalita delle per-
dite attese (nonsolo annue), Quile
svalutazioni richieste potrebbero
salire, stima Crif, dell’1 1% circasui
mutui di buona: qualita, e del
13,1% sulle qualifimedio-basse. 11
tutto con effetti prociclici evidenti:
se ad esempio il peggioramento di
ratingderivasse daunacrisiimmo-
biliare, l'efletio lrs 9 sarebbe pitt
pesante, pmhéﬁimﬁméxéxmu*
tui bﬁagnerebbez accantonare "a
vita”, ein aidissestidive-
nuﬁ it probabili si assocerebbe

o divalore delle garanzie. Se-

condo un recente sondaggio
dell’Ebaiquattroquinti delle gran-
di banche continentali attendono
dalfrs 9accantonamenti in cresci-
ta fino al 20%, il quinto restante
nella fascia 20-40%. Nei due casi,
unonere difficiimente sopportabi-
le per molte banche eutopee. Per
queste e altre ragioni dietro le
quinte il pensiero prevalente &che
il Comitato di Basilea lascerd spa-
zio a ogni forma di adozione gra-
duale e “minima” dilfis9 daparte
dei regolatori locali: per attenuar-
ne,ancheinquesto caso, Vimpat-
to sulle imprese pil piccole. <An-
chenelcasodilirs9, sesiavviaper
tempo un ragionamento condivi-
so trabanche e autorita, si pud arri-
vare & un'interpretazione intelli-
gente e non traumatics, come per
il rinnovo del Pmi supporting fac-
tor», sostiene Andrea Resti, docen-
te alla Bocconi e consulente del
Parlamento Ue sulla vigilanza ban-
caria. Proprio a far dialogare altd
esponenti delle istituzioni (Basi-
lea, Eba, Bee, Bankitalia) e delle
banche vigil
tazione dei crediti del nuovo stan-
dard Ifrs 9" servird un seminario
in agenda a Milano il 14 aprile
all’Universita Cattolica.

ate sud “Rischi di svalu-
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LE PROCEDURE DI GESTIONE DE| CREDITI DETERIORATI
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